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KRZYSZTOF ZIOEKOWSKI*

Determinanty rozwoju polskiego eksportu do Niemiec!

Wstep

Problematyka handlu zagranicznego jest od wiekéw przedmiotem zainteresowania eko-
nomistow i politykdw. Z perspektywy polskiego handlu zagranicznego Niemcy sa od prze-
szto 20 lat najwazniejszym partnerem handlowym Polski.

Niniejszy artykut zawiera analiz¢ zmierzajaca do ustalenia gtéwnych czynnikéw wply-
wajacych na wielkoS$¢ polskiego eksportu do Niemiec oraz okreslenie sity ich wplywu.
Podstawowym narzedziem analizy jest logarytmiczno-liniowy model regresji, szacowany
za pomocg klasycznej metody najmniejszych kwadratow (KMNK), ktéra uznano za wy-
starczajaca do celow tego badania.

1. Czynniki wplywajace na eksport polskich towaréw do Niemiec

Najwazniejsze czynniki wplywajace na eksport polskich towaréw do Niemiec szczegoto-
wo przedstawia rysunek 1. Naleza do nich: popyt krajowy i zagraniczny (popyt w Niem-
czech), realny kurs walutowy oraz liberalizacja — efekt zwigzany z integracja Polski
z Unig Europejska. Natomiast znaczenie polityki handlowej maleje wskutek liberali-
zacji handlu (w ramach WTO oraz regionalnych porozumien handlowych) (Hoekman,
Kostecki 2002).

Wplyw koniunktury gospodarczej na eksport towardw wyjasnia model przyciagania
i odpychania oraz wypychania i ttumienia (Rekowski 1981; Rothschild 1966), a takze mo-
del sporzadzony w Instytucie Koniunktur i Cen Handlu Zagranicznego (Barteczko, Przy-
stupa 2006). Polepszenie zagranicznej sytuacji gospodarczej wplywa na wzrost dynamiki
eksportu. Podobny wptyw na eksport danego kraju ma pogorszenie si¢ koniunktury kra-
jowej. Na eksport danego kraju wplywa przede wszystkim sytuacja gospodarcza w krajach
bedacych gléwnymi partnerami handlowymi.
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1 Autor celowo uzywa okreslenia ,,eksport”, a nie ,,dostawa wewnatrzunijna”. Horyzont czasowy analizy
eksportu polskich towaréw jest bowiem dtuzszy anizeli obecnos¢ Polski w Unii Europejskiej. Dodatkowo za
uzywaniem sfowa ,.,eksport” przemawia fakt, ze GIéwny Urzad Statystyczny oraz inne organizacje statystycz-
ne o znaczeniu migdzynarodowym w statystyce dotyczacej wymiany handlowej migdzy krajami nalezacymi
do Unii Europejskiej postuguja si¢ tradycyjnymi okre§leniami eksport i import.
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Rysunek 1
Czynniki determinujace eksport polskich towaréw do Niemiec
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Zrédto: Opracowanie wiasne.

W analizie polskiego eksportu towaréw do Niemiec przyjeto zakres czasowy obejmu-
jacy lata 2001-2010. Jest to podyktowane dostgpnoScig porownywalnych danych staty-
stycznych. W badaniu wykorzystano dane kwartalne.

W pierwszej kolejnosci autor, wykorzystujac analiz¢ empiryczna, wyselekcjonowal czyn-
niki, ktére wplywaja na eksport polskich towarow (Kalisiak 1978; Maciejewski 1981). S to:
e koniunktura krajowa,

e koniunktura w Niemczech,

e realny kurs walutowy,

® bezposrednie inwestycje zagraniczne w Polsce,

e liberalizacja handlu (moment przystapienia Polski do Unii Europejskiej).

Przed zbudowaniem modelu ekonometrycznego, opartego m.in. na modelu grawitacyj-
nym handlu (Cie$lik 2007), usuni¢to z modelu zmienng jako$ciowa — liberalizacjg wymiany
(moment wejécia Polski do Unii Europejskiej), poniewaz akcesja Polski do UE nie byta
istotnym czynnikiem wplywajacym na wzrost eksportu towaréw do Niemiec (Madala 2006).
Brak tego wplywu byt spowodowany wcze$niejsza liberalizacja handlu w ramach WTO, ale
przede wszystkim umowami z RFN z lat 90. XX w. zawartymi mi¢dzy Polska a Niemcami.

W zwigzku z powyzszym w analizowanym modelu uwzgledniono koniunkture krajowa,
koniunkture w Niemczech, realny kurs walutowy oraz bezpo$rednie inwestycje zagranicz-
ne w Polsce. Wskaznikiem charakteryzujacym koniunkture krajowa jest popyt krajowy wy-
razony w PLN. Natomiast koniunktura w Niemczech jest wyrazona przez dynamikg PKB
Niemiec. Warto$¢ bezpoSrednich inwestycji zagranicznych w Polsce wyrazono w EUR.
Kurs walutowy to kurs ztotego w stosunku do euro. Wszystkie zmienne wykorzystane
w modelu sg mierzone w ujeciu realnym.

2. Wyniki regresji

Jak juz wspomniano, przedmiotem badania bylo wyodrebnienie czynnikdw wplywajacych
na eksport polskich towaréw do Niemiec i ocena sily ich wplywu. Zastosowano w tym
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celu analize regresji. Estymacj¢ modelu regresji przeprowadzono na danych kwartal-
nych obejmujacych lata 2001-2010 przy zastosowaniu metody najmniejszych kwadra-
tow. Wybdr powyzszego przedziatu czasowego jest podyktowany tym, iz dane o popycie
krajowym w ujeciu kwartalnym GUS zaczal podawaé od 2001 r. (zmiana metodologii
liczenia).

Roéwnanie regresji modelowano, stosujac podejscie od szczegdtu do ogdtu. Po osza-
cowaniu wyjSciowego réwnania testowano istotnoS$¢ oszacowanych parametrow réwna-
nia. Eliminacja zmiennych odbywata si¢ na podstawie statystyki ¢-Studenta — odrzucano
kolejno zmienne nieistotne, nastgpnie szacowano model, odrzucajac te zmienne, dla
ktorych prawdopodobienistwo btedu I rodzaju (p-value) bylo najwyzsze, az do momen-
tu, kiedy parametry staly si¢ statystycznie istotne przy ¢ = 0,05. Nastgpnie do modelu
wprowadzono czynniki sezonowe i ponownie oszacowano model. Przy sprawdzaniu sta-
tystyki Durbina—Watsona zaistniata potrzeba zdynamizowania modelu (Barczak, Biolik
2002). Kolejnym etapem byta zamiana modelu regresji liniowej na model logarytmicz-
no-liniowy.

Zmienng objasniang Y byt eksport polskich towaréw do Niemiec, natomiast zmienny-
mi objasniajacymi X — czynniki wplywajace na tenze eksport.

Dla lat 2001-2010 przeprowadzono analiz¢ regresji eksportu polskich towaréw do
Niemiec (Y) wobec nastgpujacych zmiennych:

e popyt krajowy w Polsce w ujeciu realnym (X),

dynamika PKB Niemiec (popyt Niemiec) (X5),

bezpoSrednie inwestycje zagraniczne w Polsce w ujeciu realnym (X3),

realny kurs walutowy EUR/PLN (X}).

Zmienne X, X3 urealniono za pomoca nominalnego kursu walutowego EUR/PLN
(kurs $redni kwartalny), natomiast PKB Niemiec urealniono kursem walutowym EUR/
PLN, a nastepnie policzono jego dynamike (zmienna X,). Nominalny kurs walutowy
EUR/PLN urealniono za pomocg wskaznika cen produkcji sprzedanej przemystu.

Wyniki estymacji rOwnania regresji (1), zawierajacego cztery wymienione wyzej
zmienne objasniajace, zawiera tabela 1.

Dopasowanie powyzszego modelu jest dobre: wspdtczynnik determinacji R? wynosi
94,8%. Analizujac jednak warto$§¢ p mozna stwierdzi¢, ze parametry dla popytu kra-
jowego (zmienna X;) oraz bezpoSrednich inwestycji zagranicznych w Polsce (zmienna
X3) nie sg statystycznie istotne. Dlaczego zmienna X; nie wplywa na eksport polskich
towarow do Niemiec, wyja$nia model sif przyciggania i odpychania oraz wypychania
i thumienia (Stefanski 2006). Poprawa sytuacji gospodarczej w Niemczech przyczynia
si¢ do wzrostu eksportu towaréw do Niemiec oraz zmniejszenia tempa przyrostu im-
portu z Niemiec. Podobny wptyw na obroty handlowe Polski wywiera pogorszenie si¢
koniunktury krajowej. Na eksport danego kraju wplywa przede wszystkim sytuacja go-
spodarcza w krajach bedacych gtéwnymi rynkami zbytu polskich towaréw, natomiast
ksztaltowanie importu jest zazwyczaj uzaleznione od koniunktury wewnetrznej danego
kraju.

BezpoSrednie inwestycje zagraniczne w Polsce wplywaja na ksztattowanie si¢ eksportu
i importu zar6wno w diugim, jak i krotkim okresie. W krdtkim okresie wzrost bezpoSred-
nich inwestycji zagranicznych powoduje naplyw importu, poniewaz inwestorzy zagranicz-
ni importujg czynniki produkcji. Z kolei odplyw kapitatu w postaci BIZ przyczynia si¢ do
wzrostu eksportu towardw. Jest to spowodowane tym, ze przedsigbiorstwa inwestujace
za granica wykorzystuja krajowe czynniki produkcji. Natomiast w dfugim okresie naptyw
bezposrednich inwestycji zagranicznych przyczynia si¢ przede wszystkim do wzrostu eks-
portu, a odplyw kapitatu w postaci BIZ — do wzrostu importu (Stefanski 2006). W anali-
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Tabela 1
Wyniki oszacowania réwnania regresji (1)

Statystyki regresji
R? 0,9477
Skorygowany R? 0,9417
Btad standardowy 1,37 x 10°
Liczba obserwacji 40
Analiza wariancji

df SS MS F Istotno$¢ F
Regresja 4 1,19004 x 102! | 2,98 x 1020 158,7213 6,48 x 10722
Reszta 35 6,56047 x 1019 | 1,87 x 1018
Razem 39 1,25565 x 102!

Wspbiczynniki Btad standardowy Statystyka ¢ Wartos¢ p

Wyraz wolny 1,33 x 1010 7205 880 860 1,849891 0,072787
Popyt krajowy (X;) -0,02381 0,047170872 -0,50481 0,616853
Popyt w Niemczech (X,) 1,03 x 1010 868 988 293,4 11,81113 9,17 x 10-14
BIZ w Polsce (X3) 0,025409 0,033980377 0,747752 0,459605
E‘ll; ;)ﬁﬂ%ﬁ‘i(;t?war 1,1 % 1010 2043 572 297 -5,46489 3,92 x 1070

Zrédto: Opracowanie wiasne.

zowanym modelu bezpo$rednie inwestycje zagraniczne w Polsce sg uwzglednione w ujeciu
kwartalnym w latach 2001-2010. Wydawac¢ by si¢ mogto, ze jest to dfugi horyzont czasowy,
okazuje si¢ jednak, iz doptyw BIZ do Polski w badanym okresie nie miat istotnego wplywu
na ksztaltowanie si¢ eksportu polskich towaréw do Niemiec.

Nastgpnym etapem wyodrebnienia czynnikéw wplywajacych na eksport polskich to-
war6éw do Niemiec byto usunigcie czynnikow uznanych za statystycznie nieistotne, czy-
li popytu krajowego oraz bezpoSrednich inwestycji zagranicznych w Polsce. W zwiazku
z tym przeprowadzono analizg regresji eksportu polskich towaréw do Niemiec (Y) wobec
nastepujacych zmiennych:

e dynamiki PKB Niemiec/popytu Niemiec (X3),
e realnego kursu walutowego EUR/PLN (X},).

Wyniki estymacji rownania regresji (2), zawierajacego dwie wymienione wyzej zmien-
ne objasniajace, zawiera tabela 2.

Analiza regresji wskazuje, ze na eksport polskich towaréw do Niemiec istotny wplyw
ma koniunktura gospodarcza w Niemczech (por. statystyke z-Studenta). Wynika to
z omawianego juz wczeSniej modelu sil przyciggania i odpychania oraz wypychania
i tlumienia. ROwniez warto$¢ p jest na istotnym poziomie i nie ma podstaw do odrzu-
cenia parametru zmiennej X,. Kolejnym czynnikiem wplywajacym na eksport polskich
towaréw do Niemiec jest realny kurs walutowy EUR/PLN. Warto$¢ eksportu zalezy
giéwnie od poziomu kursu realnego, a nie nominalnego (Hermann 1996). Efektem
realnego ostabienia pienigdza krajowego jest iloSciowy wzrost eksportu. Skutki realnej
aprecjacji pieniadza krajowego sg odwrotne od efektow deprecjacji, tzn. eksport maleje
lub ro$nie w zaleznoSci od tego, czy dominuje efekt iloSciowy czy cenowy (Stefanski
2006).



,Ekonomista” 2013, nr 3
http://www.ekonomista.info.pl

Miscellanea 431

Tabela 2
Wyniki oszacowania réwnania regresji (2)

Statystyki regresji

R? 0,9467

Skorygowany R2 | 0,9438

Btad standardowy | 1,34 x 10°

Liczba obserwacji | 40

Analiza wariancji

df SS MS F Istotno$¢ F
Regresja 2 1,19 x 102 5,94 x 1020 328,6105 2,78 x 10724
Reszta 37 6,69 x 1019 1,81 x 1018
Razem 39 1,26 x 102

Wspotczynniki Btad standardowy Statystyka ¢ Warto$¢ p

Wyraz wolny 1,01 x 1010 2,79 x 109 3,631196 0,000849
Dynamika PKB
Niemiec (X,) 1x 1010 5,05 % 108 19,87564 2,44 x 10721
f,“,:fvgii‘;{‘gygsg;j‘) 1% 101 5,53 x 108 ~18,6661 2,03 % 1020

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Warto$¢€ p jest na istotnym poziomie i nie ma podstaw do odrzucenia parametru
zmiennej X,. Dopasowanie modelu pozostaje dobre: wspotczynnik determinacji R? wy-
nosi 94,7%.

Kolejnym etapem konstrukcji modelu byto sprawdzenie wystgpowania sezonowosci.
Analiza regresji (3) wykazala, iz wystepuje sezonowos¢ w I (s1) i III (s3) kwartale (zob.
tabela 3).

Wprowadzenie zmiennych sezonowych poprawito dopasowanie modelu. R wynidst
ok. 98%. Kolejnym etapem bylo zbadanie autokorelacji przy wykorzystaniu testu Dur-
bina—Watsona, ktory sprawdza hipoteze¢: HO: brak autokorelacji przeciwko hipotezie
alternatywnej: H1: wystepuje autokorelacja pierwszego rzedu (Strzata, Przechlewski
1998).

Test DW wykazal wystepowanie autokorelacji. W celu jej usunigcia autor zdynami-
zowal model, wprowadzajac zmienng opdzniona Y, _ (gdzie Y — warto$¢ eksportu towa-
réow do Niemiec). Po zdynamizowaniu modelu ostateczna jego postac byla nastepujaca:
zmienng obja$niang Y byt eksport polskich towaréw do Niemiec, natomiast zmiennymi
objasniajacymi X — czynniki wplywajace na tenze eksport.

W zwiagzku z tym przeprowadzono analiz¢ regresji eksportu polskich towaréw do Nie-
miec (Y) wzgledem nastegpujacych zmiennych:

e dynamika PKB Niemiec (popyt Niemiec) (X}),
e realny kurs walutowy EUR/PLN (X)),
e zmienna Y;_, gdzie Y jest to warto§¢ eksportu do Niemiec.

Whyniki regresji (4) zawiera tabela 4.

W wyniku estymacji rownania regresji (4) mozna stwierdzic, ze na eksport polskich
towaréw do Niemiec wplywa dynamika PKB Niemiec (X), realny kurs walutowy (X,)
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Tabela 3
Wyniki oszacowania rownania regresji (3)
Statystyki regresji
R? 0,9788
Skorygowany R2 | 0,9763
Btad standardowy | 872017 770,4
Liczba obserwacji | 40
Analiza wariancji
df SS MS F Istotno$¢ F
Regresja 4 1,22903 x 102! 3,07258 x 1020 404,0658421 9,28 x 102
Reszta 35 2,66145 x 1019 | 7,60415 x 1018
Razem 39 1,25565 x 102!
Wspdtczynniki Btad standardowy Statystyka ¢ ‘Warto$¢ p
Wyraz wolny 8 600 203 898 1820 739 389 4,723467811 3,68819 x 1070
Dynamika PKB
Niemiec (X,) 10 602 838 587 336 601 701,7 31,4996583 2,82447 x 10727
Kurs realny (Sred-
ni  kwartalny) ~10 626 206 365 360 955 635,2 —29,43909259 2,77248 x 10726
EUR/PLN (X,)
sl 1 687 997 948 232020 520 7,275209743 1,69228 x 10708
s3 =778 277 079,3 226 208 135,3 -3,440535321 0,00151892
Zrodio: Opracowanie wlasne.
Tabela 4
Wyniki oszacowania rownania regresji (4)
Statystyki regresji
R? 0,9642
Skorygowany R? 0,9611
F(3, 35) 314,68
Liczba obserwacji 39
Wspdtczynniki Btad standardowy Statystyka ¢ Wartosé p
Wyraz wolny 1,069919 x 10° 3,079942 x 10° 0,34738 0,730384
]&yzr)lamika PKB Niemice | ) 1¢3650 x 10° 1,494309 x 109 2,86664 0,006978
E‘ll;;)r%agg/(lfﬁ?;?ar' -3,671260 x 10° 1,682438 x 107 218211 0,035902
Y- 6,222479 x 10! 1,493387 x 10! 4,16669 0,000192

Zrodio: Opracowanie wlasne.
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Tabela 5

Wryniki oszacowania rownania regresji (5)

Statystyki regresji

R? 0,9611

Skorygowany R? | 0,9683

F(3,35) 389,07

Btad standardowy | 0,04976

Liczba obserwacji | 39

Wspdtczynniki Btad standardowy Statystyka ¢ Wartos¢ p
Wyraz wolny 9,1618 3,0978 2,9575 0,006
Dynamika PKB 0,9455 0,2806 3,3685 0,002
Niemiec (X;)
Kurs realny ($red- -0,5360 0,2279 -2,3515 0,024
ni  kwartalny)
EUR/PLN (X})
Eksport do Nie- 0,6374 0,1207 5,2780 0,000007
miec w kwartale
t=1(,_1)

Zrédto: Opracowanie wiasne.

oraz zmienna Y, _ q, tj. warto$¢ eksportu do Niemiec w kwartale ¢ — 1. Powyzszy model
dopasowany jest w 96% (R? = 0,96). Wszystkie elementy modelu sg statystycznie istot-
ne, a po zdynamizowaniu modelu nie wystepuje autokorelacja sktadnika resztowego.

Kolejnym etapem analizy byta interpretacja wspotczynnikow w modelu oraz weryfi-
kacja zatozen dotyczacych sktadnika losowego. W wyniku tego powyzszy model liniowy
zamieniono na model logarytmiczno-liniowy, ktory jest tatwiejszy w interpretowaniu wy-
nikow. Posta¢ analityczna tego modelu jest nastgpujaca:

Y, = BoXo PPX4 Y, et

gdzie:

X, - dynamika PKB Niemiec,

X, - realny kurs walutowy EUR/PLN,

Y, _; — warto$¢ eksportu do Niemiec w kwartale 7—1.

Tak otrzymany model zlogarytmowano i oszacowano jego parametry:

InY, =Infy + SIn X, + Bn X, + SsInY,_; + &,

Powyzszy model dopasowany jest w 96%, (R? = 0,96). Wszystkie elementy modelu sg sta-
tystycznie istotne. Autokorelacja badana za pomoca testu Durbina—Watsona wynosi 0,54 i jest
mniejsza od wartoSci krytycznej testu, stad nie ma podstaw do odrzucenia hipotezy zerowe;.
Sktadniki losowe w rOwnaniu regresji majg stala wariancje, czyli wystepuje homoskedastycz-
nos¢ skfadnikéw losowych, a rozkiad sktadnika losowego jest rozkladem normalnym.

Poprawa koniunktury w Niemczech przyczynia si¢ do wzrostu wartosci polskiego
eksportu. Wspdtczynnik elastycznosci eksportu wzgledem popytu w Niemczech (mie-
rzonego za pomocg dynamiki PKB) wynosi 0,94. Oznacza to, ze zwigkszenie dynamiki
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wzrostu PKB Niemiec o 1% powoduje przyspieszenie wzrostu wartosci polskiego eks-
portu o0 0,94% i odwrotnie (przy pozostalych czynnikach niezmienionych). Wspoiczyn-
nik elastyczno$ci wartosci eksportu wzgledem realnego kursu walutowego wynosi —0,53.
Oznacza to, ze wzrost kursu o 1% przyczynia si¢ do spadku wartosci eksportu o 0,53%
i odwrotnie (przy pozostatych czynnikach niezmienionych). Wspoiczynnik elastycznosci
biezacej wartosci eksportu wzgledem jej wartosci w poprzednim kwartale wynosi 0,63.
Oznacza to, ze wzrost wartosci eksportu o 1% w kwartale ¢ — 1 przyczynia si¢ do wzrostu
wartoSci eksportu w kwartale ¢ 0 0,63% w wyniku oddzialywania czynnikéw egzogenicz-
nych.

Powyzsza interpretacja dotyczyla krotkiego okresu. Natomiast w dtugim okresie, je-
zeli dynamika PKB Niemiec wzro$nie o 1% i zachowa sw6j nowy poziom, to ostatecznie
eksport bedzie rost §rednio o 2,60% (przy pozostalych czynnikach niezmienionych). Jezeli
realny kurs walutowy wzrosnie o 1% i zachowa swoj nowy staly poziom w diugim okresie,
to eksport zmniejszy si¢ Srednio o 1,48% (przy pozostalych czynnikach niezmienionych).
Natomiast jeSli eksport towaréw do Niemiec w okresie poprzednim wzrost o 1% i zacho-
wal swdj nowy staly poziom, to w dtugim okresie eksport towardéw do Niemiec ostatecznie
wzrost §rednio o 1,75%.

Whyniki analizy wskazuja, iz koniunktura na rynku niemieckim ma decydujacy wplyw
na ksztaltowanie si¢ polskiego eksportu, a zmiany realnego kursu walutowego wywieraja
mniejszy wplyw na ksztattowanie si¢ tego eksportu.

Jak wspomniano, zastosowany model jest dobrze dopasowany (w rownaniu regresji (5)
R? = 0,96). Mimo tak dobrego dopasowania modelu, nie wszystkie czynniki ksztattujace
dynamike eksportu zostaly w nim zawarte. Nie wszystkie sg bowiem mierzalne i moga
by¢ przedstawione w odpowiedni sposob tak, aby mogly by¢ oszacowane w modelu eko-
nometrycznym.

Do najwazniejszych czynnikow nieujetych w modelu, a mogacych wptywac na eksport
polskich towaréw do Niemiec naleza: uwarunkowania historyczno-polityczne, potoze-
nie geograficzne, emigracja Polakow do RFN, wielkos$¢ gospodarki niemieckiej, udziat
w Swiatowym handlu towarowym oraz stan infrastruktury w obu pafistwach. Te pominicte
w naszej analizie czynniki maja jednak charakter dlugookresowy, podczas gdy nasz model
eksponuje raczej czynniki krotkookresowe.

Zakonczenie

Niemcy odgrywaja gléwna role w procesie integracji europejskiej, a ich gospodarka jest
jedna z przodujacych w Swiecie. Pod wzgledem wielkosci eksportu Niemcy zajmuja drugie
miejsce w gospodarce §wiatowej, zaraz po Chinach. Polska jest najwigkszym krajem wsrod
10 nowych cztonkéw Unii Europejskiej, a proces transformacji ekonomicznej, jaki si¢
dokonat w Polsce w latach 1990-2004 jest oceniany pozytywnie. Niemcy sa i nadal beda
najwazniejszym partnerem gospodarczym Polski, a Polska dla Niemiec — jednym z naj-
wazniejszych partneréw w Europie Srodkowej (Matachowski 2009). Celem tego artykutu
byto okreslenie najwazniejszych czynnikow okreSlajacych dynamike polskiego eksportu
do Niemiec.

Pierwsza hipoteza stanowila, ze na rozwdj polskiego eksportu do Niemiec decydujacy
wplyw ma koniunktura gospodarcza w Niemczech. Powyzsza hipoteza zostala udowod-
niona przy wykorzystaniu modelu ekonometrycznego.
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Druga hipoteza zakladala, ze jednym z czynnikow wplywajacych na eksport polskich
towar6w do Niemiec sa bezposrednie inwestycje zagraniczne w Polsce. Model ekonome-
tryczny nie potwierdzif tej hipotezy.

Oprécz koniunktury gospodarczej w Niemczech, ktéra wplywa na eksport polskich
towaréw do RFN, kolejnym czynnikiem jest kurs walutowy. Realne umocnienie si¢ euro
w stosunku do zlotego przyczynia si¢ do spadku wartoSci polskiego eksportu. Jednak
zmiany kursu walutowego w mniejszym stopniu wywieraja wplyw na eksport polskich
towardw niz koniunktura gospodarcza Niemiec. Kolejna determinanta wplywajaca na
eksport polskich towaréw do Niemiec jest ksztaltowanie si¢ tego eksportu w poprzednim
okresie. Zmienna ta wyraza wplyw innych, pomini¢tych w modelu czynnikdw.

W diugim okresie waznym czynnikiem wplywajacym na eksport polskich towaréw do
Niemiec jest polozenie geograficzne obu partneréw handlowych i ich potencjat gospodar-
czy. Duze znaczenie ma takze rozwoj infrastruktury, gtoéwnie drogowej, ktory korzystnie
wplywa na eksport polskich towarow.

Tekst wplynat 17 lutego 2012 r.
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